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 變更前 變更後 

附錄三 風險考量 （略） 

 

波動性衍生性商品波動性衍生性商品波動性衍生性商品波動性衍生性商品  

一檔證券或一籃子證券的波動(Volatility)，是指證券價格

在一段時間的變動予以量化計算。波動性衍生性商品的

計算將基於其相對應的持份，瀚亞投資可評估證券市場

的預期發展，應用此波動性衍生性商品於各該子基金以

增加或減少波動風險，藉以調整其投資上的波動。例如，

如果預期一個市場有重大變動，那麼它將被預期，受市

場變動影響，證券價格有較高的波動。  

波動性衍生性商品價格的波動有別於其他瀚亞投資的資

產，會有許多不同的方式變動，這將可能對每股淨值

(NAV)有重大影響。 

 

（略） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（略） 

 

波動性衍生性商品波動性衍生性商品波動性衍生性商品波動性衍生性商品  

一檔證券或一籃子證券的波動(Volatility)，是指證券價格

在一段時間的變動予以量化計算。波動性衍生性商品的

計算將基於其相對應的持份，瀚亞投資可評估證券市場

的預期發展，應用此波動性衍生性商品於各該子基金以

增加或減少波動風險，藉以調整其投資上的波動。例如，

如果預期一個市場有重大變動，那麼它將被預期，受市

場變動影響，證券價格有較高的波動。  

波動性衍生性商品價格的波動有別於其他瀚亞投資的資

產，會有許多不同的方式變動，這將可能對每股淨值

(NAV)有重大影響。 

總報酬交換總報酬交換總報酬交換總報酬交換  

總報酬交換係指店頭市場之衍生性金融商品合約，總報

酬賣方移轉標的債權之整體經濟表現予總報酬買方，包

含利息及費用收入、價格波動的損益與信用損失。總報

酬買方作為交換，可選擇支付預付款，亦可選擇依固定

或浮動利率定期付款。因此總報酬交換基本上涉及市場

風險、信用風險、利率風險及交易對手風險。  

此外，根據相關合約所定期結算之未付金額及/或定期保

證金，在反常的市場情況下，交易對手可能沒有足夠的

資金支付應付款項。再者，每一總報酬交換皆各自為預

訂交易，包括其標的債權、期間及合約條款，包括結算
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 變更前 變更後 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

的頻率及條件。這種標準化的缺失可能會對總報酬交換

之出售、清算或關閉的價格或條件產生不利的影響。因

此任何總報酬交換具有一定程度的流動性風險。  

最後，作為店頭市場之衍生性金融商品，總報酬交換是

一雙邊協議，其交易對手可能因任何理由無法履行其義

務。因此總報酬交換之交易雙方皆面臨交易對手風險，

若合約包含擔保品之運用，亦會面臨擔保品管理相關風

險。  

擔保品管理  

當管理公司代表瀚亞投資於店頭市場使用衍生性金融商

品及/或有效投資組合管理技術時，擔保品可能被用來降

低交易對手風險的暴露。擔保品將會遵循附錄五內的瀚

亞投資擔保政策。  

擔保品的交換涉及相當風險，包括與擔保品實際交換、

移轉及登記相關的營運風險與法律風險。依交換協議收

取之擔保品，將根據保管協議中的一般條件及條款由保

管機構所持有。其他類型之擔保品協議，擔保品則可由

受審慎監督且與擔保品提供者無關之第三方保管機構所

持有。若使用此種第三方保管機構，可能會涉及額外的

營運、清算、結算及交易對手風險。  

收取之擔保品僅於符合瀚亞投資擔保政策規定之標準時

始可包含現金擔保，且不得再使用或再投資。  

根據管理公司有關瀚亞投資的風險管理流程，與擔保品

管理相關的風險將被識別、管理及減輕。 
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認股權證認股權證認股權證認股權證  

當本公司投資於認股權證時，由於認股權證之價格變動

較大，因此，權證價值之波動將可能高於其標的價值之

變動。認股權證有到期日，因此有特定效期。由於有特

定效期，因此認股權證為消耗性資產，當認股權證到期

時沒有價值(如價外)，買方將損失所支付的認股權證溢

價及交易成本。由於此槓桿作用，購買認股權證可能是

子基金之優勢或劣勢。微幅的市場波動，對合約價值可

能有相對較大的影響。子基金可能須承擔交易認股權證

的全部損失，因此應考慮槓桿作用所帶來之高報酬及損

失。 

 

（略） 

 

認股權證認股權證認股權證認股權證  

當本公司投資於認股權證時，由於認股權證之價格變動

較大，因此，權證價值之波動將可能高於其標的價值之

變動。認股權證有到期日，因此有特定效期。由於有特

定效期，因此認股權證為消耗性資產，當認股權證到期

時沒有價值(如價外)，買方將損失所支付的認股權證溢

價及交易成本。由於此槓桿作用，購買認股權證可能是

子基金之優勢或劣勢。微幅的市場波動，對合約價值可

能有相對較大的影響。子基金可能須承擔交易認股權證

的全部損失，因此應考慮槓桿作用所帶來之高報酬及損

失。  

資本增值稅風險資本增值稅風險資本增值稅風險資本增值稅風險  

在某些司法管轄區進行交易時，瀚亞投資可能會被課予

稅賦，並且在交易時可能無法確定最終金額。在此情形

下若無任何稅賦條款，相關子基金的淨資產價值可能會

於稅賦金額確定後僅受到影響。 

 


